
N
a
v
ig
a
ti
n
g
 t
h
e
 T
a
x
 R
u
le
s 
P
e
rt
a
in
in
g
 t
o
 

S
a
le
/T
ra
n
sf
e
r 
o
f 
Li
m
it
e
d
 L
ia
b
il
it
y
 C
o
m
p
a
n
y
 

In
te
re
st
s,
 P
a
rt
n
e
rs
h
ip
 I
n
te
re
st
s 
o
r 
A
ss
e
ts

A
m
y
 L
. 
A
rn
d
t

A
tt
o
rn
ey
 a
t 
La
w

Ly
n
n
, 
Ja
ck
so
n
, 
S
h
u
lt
z
 &
 L
e
b
ru
n
, 
P.
C
. 



O
V
ER
V
IE
W

�
M
a
in
 O
b
je
ct
iv
e
 –
To
 i
d
e
nt
if
y
 l
e
g
a
l 
Is
su
e
s 
to
 b
e
 a
d
d
re
ss
e
d
 

w
it
h 
yo
ur
 c
lie
nt
s 
a
nd
 t
he
 t
a
x
 i
ss
ue
s 
to
 a
d
d
re
ss
 w
it
h 
yo
ur
 

cl
ie
nt
’s
 t
a
x
 a
d
vi
so
r.

�
P
ra
ct
it
io
n
e
r 
Q
u
e
st
io
n
s 
–
D
e
si
g
na
te
d
 t
hr
o
ug
ho
ut
 t
he
 

m
a
te
ri
a
ls
 –
ke
y
 q
ue
st
io
ns
 t
o
 a
sk
 a
nd
 t
o
 f
o
cu
s 
o
n 
w
it
h 
cl
ie
nt
s.

�
P
ri
m
a
ry
 F
o
cu
s 
–
Id
e
nt
if
y
in
g
 k
ey
 t
a
x
 a
re
a
s 
th
a
t 
ca
n 
a
ff
e
ct
 

ho
w
 y
o
u 
a
ss
is
t 
yo
ur
 c
lie
nt
 i
n 
ne
g
o
ti
a
ti
ng
 a
nd
 d
ra
ft
in
g
 a
 

tr
a
ns
a
ct
io
n.

�
K
n
o
w
 e
n
o
u
g
h
 t
o
 a
sk
 t
h
e
 q
u
e
st
io
n
 a
n
d
 t
h
e
n
 k
n
o
w
 w
h
e
re
 

to
 g
o
 t
o
 g
e
t 
th
e
 a
n
sw
e
r!



S
A
LE
 O
F 
PA
R
TN
ER
S
H
IP
 I
N
TE
R
ES
TS

�
Re
co
g
ni
zi
ng
 G
a
in
 o
r 
Lo
ss
 –
S
EL
LE
R
’S
 IS
S
U
E:

�
O
rd
in
a
ry
 In
co
m
e
 –
un
re
a
liz
e
d
 r
e
ce
iv
a
b
le
s 
(s
a
le
 o
f 
g
o
o
d
s 
o
r 
se
rv
ic
e
s)
 

a
nd
 s
ub
st
a
nt
ia
lly
 a
p
p
re
ci
a
te
d
 in
ve
nt
o
ry
 (
a
ss
e
ts
 h
e
ld
 i
n 
st
o
ck
 o
r 
tr
a
d
e
 f
o
r 

sa
le
 t
o
 it
s 
cu
st
o
m
e
rs
) 
(I
R
C
 7
5
1
) 

�
C
a
p
it
a
l 
G
a
in
 o
r 
Lo
ss
 –

a
ll 
o
th
e
r 
p
a
rt
ne
rs
hi
p
 p
ro
p
e
rt
y
 (
IR
C
 7
4
1
)

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
A
cc
ru
a
l 
M
e
th
o
d
 o
r 
C
a
sh
 M
e
th
o
d
 A
cc
o
un
ti
ng
 –
if
 a
cc
ru
a
l 
a
lr
e
a
d
y
 

re
p
o
rt
e
d
 a
s 
o
rd
in
a
ry
 in
co
m
e
 a
t 
ti
m
e
 o
f 
a
cc
ru
a
l 
a
nd
 n
o
t 
p
la
nn
in
g
 i
ss
ue
.

�
Id
e
nt
if
y
 T
y
p
e
s 
o
f 
A
ss
e
ts
 In
vo
lv
e
d
 i
n 
S
a
le
 –
id
e
nt
if
y
 r
e
ce
iv
a
b
le
s 
a
nd
 

in
ve
nt
o
ry
 a
nd
 h
ow
 t
hi
s 
w
ill
 a
ff
e
ct
 t
he
 t
ra
ns
a
ct
io
n.



S
A
LE
 O
F 
PA
R
TN
ER
S
H
IP
 I
N
TE
R
ES
TS

(c
o
nt
in
ue
d
)

�
B
A
S
IS
 –
P
U
R
C
H
A
S
ER
’S
 IS
S
U
E:

�
O
ut
si
d
e
 B
a
si
s 
–
P
ur
ch
a
se
r’
s 
B
a
si
s 
in
 p
a
rt
ne
rs
hi
p
 in
te
re
st
 u
nr
e
la
te
d
 t
o
 

p
a
rt
ne
rs
hi
p
’s
 b
a
si
s 
in
 a
ss
e
ts
.

�
A
ss
um
p
ti
o
n 
o
f 
lia
b
ili
ti
e
s 
w
ill
 i
m
p
a
ct
 a
nd
 i
nc
re
a
se
 –
b
e
 a
w
a
re
 if
 p
a
rt
 o
f 

a
ss
e
ts
 b
e
in
g
 p
ur
ch
a
se
d
 is
 a
n 
a
ss
um
p
ti
o
n 
o
f 
lia
b
ili
ti
e
s.

�
In
si
d
e
 B
a
si
s 
–
Pa
rt
ne
rs
hi
p
’s
 b
a
si
s 
in
 t
he
 a
ss
e
ts
 o
w
ne
d
 b
y
 t
he
 p
a
rt
ne
rs
hi
p
.

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
Fr
o
m
 a
 p
ra
ct
it
io
ne
r’
s 
p
e
rs
p
e
ct
iv
e,
 b
e
 a
w
a
re
 o
f 
th
e
 d
if
fe
re
nc
e
 in
 b
a
si
s 

a
nd
 l
e
t 
th
e
 a
cc
o
un
ta
nt
 d
e
te
rm
in
e
 t
he
 v
a
lu
e
 o
f 
e
a
ch
.

�
B
e
co
m
e
s 
im
p
o
rt
a
nt
 w
he
n 
yo
u 
ex
p
lo
re
 w
it
h 
yo
ur
 c
lie
nt
 t
he
 “
ex
it
” 
st
ra
te
g
y
 

fo
r 
th
e
 b
us
in
e
ss
, 
w
he
n,
 h
ow
 a
nd
 t
o
 w
ho
m
 t
he
y
 a
nt
ic
ip
a
te
 s
e
lli
ng
 t
o
 

e
ve
nt
ua
lly
, 
if
 a
t 
a
ll,
 e
tc
.



S
A
LE
 O
F 
PA
R
TN
ER
S
H
IP
 I
N
TE
R
ES
TS

(c
o
nt
in
ue
d
)

�
A
D
D
IN
G
 A
 P
A
R
TN
ER
 –
B
A
S
IS
 IS
S
U
ES
:

�
S
e
ct
io
n 
7
5
4
 B
a
si
s 
A
d
ju
st
m
e
nt
 –
th
e
 d
is
cr
e
p
a
nc
y
 m
a
y
 a
ri
se
 w
he
n 
a
 

p
o
rt
io
n 
o
f 
th
e
 p
a
rt
ne
rs
hi
p
 is
 s
o
ld
 t
o
 a
 n
ew
 i
nc
o
m
in
g
 p
a
rt
ne
r 
–
th
e
 c
o
st
 

lik
e
ly
 i
s 
e
q
ui
va
le
nt
 t
o
 t
he
 f
a
ir
 m
a
rk
e
t 
va
lu
e
. 
 

�
Th
is
 a
d
ju
st
m
e
nt
 w
o
ul
d
 a
llo
w
 t
he
 p
a
rt
ne
rs
hi
p
 t
o
 a
d
ju
st
 t
he
 b
a
si
s 
o
f 
e
a
ch
 o
f 

it
s 
a
ss
e
ts
 t
o
 r
e
fl
e
ct
 t
he
 f
a
ir
 m
a
rk
e
t 
va
lu
e
 p
a
id
 b
y
 t
he
 i
nc
o
m
e
 p
a
rt
ne
r 
a
nd
 

he
lp
 a
lle
vi
a
te
 o
r 
re
d
uc
e
 t
a
x
a
b
le
 g
a
in
s 
o
r 
lo
ss
e
s 
up
o
n 
th
e
 s
a
le
 o
f 
th
e
 

a
ss
e
ts
.

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
Fr
o
m
 a
 p
ra
ct
ic
a
l p
e
rs
p
e
ct
iv
e,
 a
g
a
in
, 
b
e
 a
w
a
re
 o
f 
th
e
 g
o
a
ls
 o
f 
yo
ur
 c
lie
nt
 

in
 p
ur
ch
a
si
ng
 t
he
 a
ss
e
ts
 a
s 
th
e
 b
a
si
s 
a
nd
 a
d
ju
st
m
e
nt
 m
a
d
e
 t
o
 t
he
 s
a
m
e
 a
t 

th
e
 b
e
g
in
ni
ng
 o
f 
th
e
 t
ra
ns
a
ct
io
n 
w
ill
 a
ff
e
ct
 t
he
 e
nd
 r
e
su
lt
.



PA
R
TN
ER
S
H
IP
 T
ER
M
IN
A
TI
O
N

�
FA
C
TO
R
S
 T
H
A
T 
C
A
N
 T
R
IG
G
ER
 P
A
R
TN
ER
S
H
IP
 

TE
R
M
IN
A
TI
O
N
 –
B
e
 A
w
a
re
!

�
U
ni
nt
e
nd
e
d
 c
o
ns
e
q
ue
nc
e
s 
co
ul
d
 r
e
su
lt
 d
ue
 t
o
 t
he
 s
tr
uc
tu
re
 o
f 
th
e
 s
a
le
 o
f 

a
ss
e
ts
 o
r 
p
a
rt
ne
rs
hi
p
 in
te
re
st
.  
 (
IR
C
 7
0
8
)

�
A
 p
a
rt
ne
rs
hi
p
 is
 c
o
ns
id
e
re
d
 “
te
rm
in
a
te
d
” 
fo
r 
ta
x
 p
ur
p
o
se
s 
if
:

�
1
. 
 N
o
 p
a
rt
 o
f 
a
ny
 b
us
in
e
ss
, f
in
a
nc
ia
l 
o
p
e
ra
ti
o
n 
o
r 
ve
nt
ur
e
 c
o
nt
in
ue
s 
to
 b
e
 c
a
rr
ie
d
 

o
n 
b
y
 a
ny
 o
f 
it
s 
p
a
rt
ne
rs
.

�
2
. 
 S
a
le
 o
r 
Ex
ch
a
ng
e
 o
f 
5
0
%
 o
r 
m
o
re
 o
f 
th
e
 t
o
ta
l 
in
te
re
st
 in
 c
a
p
it
a
l 
a
nd
 p
ro
fi
ts
 o
f 

th
e
 p
a
rt
ne
rs
hi
p
 w
it
hi
n 
a
 1
2
 m
o
nt
h 
p
e
ri
o
d
.

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
B
e
 a
w
a
re
 t
ha
t 
th
e
 s
tr
uc
tu
re
 o
f 
th
e
 t
ra
ns
a
ct
io
n 
yo
u 
o
ut
lin
e
 f
o
r 
yo
ur
 c
lie
nt
 

m
a
y
 h
a
ve
 u
ni
nt
e
nd
e
d
 c
o
ns
e
q
ue
nc
e
s.



R
EP
O
R
TI
N
G

�
FO
R
M
 8
3
0
8

�
Th
is
 f
o
rm
 m
us
t 
b
e
 f
ile
d
 u
p
o
n 
th
e
 s
a
le
 o
r 
ex
ch
a
ng
e
 o
f 
p
a
rt
ne
rs
hi
p
 in
te
re
st
s 

w
he
re
 S
e
ct
io
n 
7
5
1
 p
ro
p
e
rt
y
 is
 i
nv
o
lv
e
d
. 
 

�
M
us
t 
b
e
 f
ile
d
 in
 t
he
 t
a
x
 y
e
a
r 
in
 w
hi
ch
 t
he
 s
a
le
 t
o
o
k 
p
la
ce
.

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
N
o
ti
fy
 a
cc
o
un
ta
nt
 o
f 
th
e
 s
a
le
.



TA
X
 A
U
D
IT
 G
U
ID
E

�
IR
S
 P
a
rt
ne
rs
hi
p
 A
ud
it
 T
e
ch
ni
q
ue
 G
ui
d
e
 –
C
ha
p
te
r 
7
 

–
D
is
p
o
si
ti
o
ns
 o
f 
Pa
rt
ne
rs
hi
p
 I
nt
e
re
st
s

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
A
s 
a
 g
e
ne
ra
l 
ru
le
, i
t 
is
 g
o
o
d
 t
o
 lo
o
k 
a
t 
ho
w
 t
he
 r
ul
e
s 
a
re
 a
p
p
lie
d
 b
y
 t
he
 

ta
x
in
g
 a
ut
ho
ri
ty
 a
nd
 t
hi
s 
G
ui
d
e
 i
s 
a
 g
re
a
t 
su
m
m
a
ry
 o
f 
th
e
 is
su
e
s 
in
vo
lv
e
d
 

in
 t
he
 s
a
le
 o
f 
a
 p
a
rt
ne
rs
hi
p
 in
te
re
st
 a
nd
 a
llo
w
s 
th
e
 la
w
ye
r 
to
 p
ro
p
e
rl
y
 

p
la
n 
a
nd
 n
e
g
o
ti
a
te
 a
ro
un
d
 p
o
te
nt
ia
l n
e
g
a
ti
ve
 s
ce
na
ri
o
s.



S
TR
U
C
TU
R
E 
O
F 
TH
E 
S
A
LE

A
S
S
ET
S
 V
. 
EN
TI
TY
 

�
H
ow
 t
o
 s
tr
uc
tu
re
 t
he
 s
a
le
 –
a
ss
e
t 
sa
le
 v
. 
e
nt
it
y
 s
a
le
?

�
A
ss
e
t 
S
a
le
 –
st
e
p
p
e
d
 u
p
 b
a
si
s 
o
r 
p
ur
ch
a
se
d
 a
ss
e
ts
.

�
En
ti
ty
 S
a
le
 –
b
a
si
s 
e
q
ui
va
le
nt
 t
o
 t
he
 a
m
o
un
t 
p
a
id
 f
o
r 
th
e
 u
ni
ts
 p
lu
s 
th
e
 

a
cq
ui
si
ti
o
n 
co
st
s.

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
Th
is
 i
s 
ty
p
ic
a
lly
 a
 P
ur
ch
a
se
r-
d
ri
ve
n 
is
su
e
. 
 

�
O
th
e
r 
fa
ct
o
rs
 m
a
y
 c
o
m
e
 i
nt
o
 p
la
y
 s
uc
h 
a
s 
a
ss
um
p
ti
o
n 
o
f 
lia
b
ili
ti
e
s 
if
 

p
ur
ch
a
si
ng
 o
r 
a
cq
ui
ri
ng
 a
n 
o
ng
o
in
g
 b
us
in
e
ss
 o
p
e
ra
ti
o
n 
ve
rs
us
 ju
st
 

p
ur
ch
a
si
ng
 t
he
 a
ss
e
ts
.

�
Tr
a
ns
a
ct
io
n 
C
he
ck
lis
t 
 -
p
. 
9
 o
f 
M
a
te
ri
a
ls
.



N
EG
O
TI
A
TI
O
N
 O
F 
A
LL
O
C
A
TI
O
N
 

O
F 
P
U
R
C
H
A
S
E 
P
R
IC
E 
–
A
S
S
ET
 S
A
LE

�
W
he
n 
a
 t
ra
ns
a
ct
io
n 
is
 s
tr
uc
tu
re
d
 a
s 
a
n 
a
ss
e
t 
sa
le
, 

o
ne
 o
f 
th
e
 p
ri
m
a
ry
 i
ss
ue
s 
th
a
t 
is
 n
e
g
o
ti
a
te
d
 is
 t
he
 

a
llo
ca
ti
o
n 
o
f 
th
e
 p
ur
ch
a
se
 p
ri
ce
.

�
S
e
lle
r 
Pe
rs
p
e
ct
iv
e
 –
ca
p
it
a
l g
a
in
/
lo
ss
 d
e
te
rm
in
e
d
 b
y
 c
ha
ra
ct
e
ri
za
ti
o
n 
o
f 

a
ss
e
t 
a
nd
 a
m
o
un
t 
o
f 
va
lu
e
 a
tt
ri
b
ut
e
d
 t
o
 e
a
ch
.

�
B
uy
e
r 
Pe
rs
p
e
ct
iv
e
 –
th
e
 a
llo
ca
ti
o
n 
is
 i
m
p
o
rt
a
nt
 a
s 
th
e
 c
o
st
 b
a
si
s 
is
 

d
e
te
rm
in
e
d
 b
y
 a
llo
ca
ti
o
n 
to
 e
a
ch
 a
ss
e
t.

�
P
ra
ct
it
io
ne
r 
Q
ue
st
io
ns
:

�
M
a
ke
 c
he
ck
lis
t 
o
f 
a
ss
e
ts
 w
it
h 
cl
ie
nt
 a
nd
 d
is
cu
ss
 a
llo
ca
ti
o
n 
w
it
h 
a
cc
o
un
ta
nt
.

�
C
ha
ra
ct
e
ri
ze
 (
se
e
 c
he
ck
lis
t)
.



S
U
M
M
A
R
Y
 C
H
E
C
K
LI
S
T
 O
F
 T
A
X
 I
M
P
LI
C
A
T
IO
N
S
 

P
E
R
TA
IN
IN
G
 T
O
 A
S
S
E
T
 A
LL
O
C
A
T
IO
N
.

�
M
e
m
b
e
rs
hi
p
 U
ni
ts
:

�
S
e
lle
r:
 C
a
p
it
a
l 
g
a
in
s 
ta
x
 r
a
te
 f
o
r 
st
o
ck
 h
e
ld
 m
o
re
 t
ha
n 
o
ne
 y
e
a
r 

�
B
uy
e
r:
 N
o
 w
ri
te
 o
ff
; 
m
us
t 
a
cc
e
p
t 
a
ss
e
ts
 a
t 
cu
rr
e
nt
 b
o
o
k 
va
lu
e
 (
i.e
., 

ex
is
ti
ng
 d
e
p
re
ci
a
ti
o
n 
sc
he
d
ul
e
) 

�
C
o
ve
na
nt
 N
o
t 
to
 C
o
m
p
e
te

�
S
e
lle
r:
 O
rd
in
a
ry
 in
co
m
e
 t
o
 r
e
ci
p
ie
nt
 (
is
 c
o
ns
id
e
re
d
 p
e
rs
o
na
l t
o
 s
e
lle
r 
/
 

p
ri
nc
ip
a
l)
 

�
B
uy
e
r:
 A
m
o
rt
iz
e
 v
a
lu
e
 o
ve
r 
1
5
 y
e
a
rs
 

�
Tr
a
in
in
g
 /
 C
o
ns
ul
ti
ng
 A
g
re
e
m
e
nt
:

�
S
e
lle
r 
–
O
rd
in
a
ry
 in
co
m
e

�
B
uy
e
r-
Ex
p
e
ns
e
 o
ut
 a
s 
p
a
id



S
U
M
M
A
R
Y
 C
H
E
C
K
LI
S
T
 O
F
 T
A
X
 I
M
P
LI
C
A
T
IO
N
S
 

P
E
R
TA
IN
IN
G
 T
O
 A
S
S
E
T
 A
LL
O
C
A
T
IO
N
 (
co
n
’t
)

�
Ta
ng
ib
le
 P
e
rs
o
na
l 
P
ro
p
e
rt
y
 (
tr
a
d
e
 f
ix
tu
re
s,
 

fu
rn
it
ur
e,
 e
q
ui
p
m
e
nt
)

�
S
e
lle
r:
 If
 h
e
ld
 m
o
re
 t
ha
n 
o
ne
 y
e
a
r, 
th
e
 g
a
in
s 
in
 e
xc
e
ss
 o
f 
d
e
p
re
ci
a
ti
o
n 

a
re
 lo
ng
-t
e
rm
 c
a
p
it
a
l g
a
in
; 
o
th
e
rw
is
e
 o
rd
in
a
ry
 in
co
m
e
 

�
B
uy
e
r:
 E
st
a
b
lis
he
d
 b
a
si
s,
 d
e
p
re
ci
a
te
 p
e
r 
IR
S
 s
ch
e
d
ul
e
s 

�
P
re
m
is
e
 L
e
a
se
 (i
f 
th
e
 le
a
se
 is
 a
t 
b
e
lo
w
 m
a
rk
e
t 
re
nt
, 
it
 is
 a
n 

in
ta
ng
ib
le
 a
ss
e
t)
:

�
S
e
lle
r:
 If
 h
e
ld
 f
o
r 
m
o
re
 t
ha
n 
o
ne
 y
e
a
r, 
is
 l
o
ng
-t
e
rm
 c
a
p
it
a
l 
g
a
in
 

�
B
uy
e
r:
 A
m
o
rt
iz
e
 v
a
lu
e
 o
ve
r 
1
5
 y
e
a
rs
 



S
U
M
M
A
R
Y
 C
H
E
C
K
LI
S
T
 O
F
 T
A
X
 I
M
P
LI
C
A
T
IO
N
S
 

P
E
R
TA
IN
IN
G
 T
O
 A
S
S
E
T
 A
LL
O
C
A
T
IO
N
 (
co
n
’t
)

�
Re
g
is
te
re
d
 V
e
hi
cl
e
s 
(d
o
 n
o
t 
in
cl
ud
e
 i
n 
Ta
ng
ib
le
 P
e
rs
o
na
l 

P
ro
p
e
rt
y
 a
b
o
ve
):

�
S
e
lle
r:
 If
 h
e
ld
 m
o
re
 t
ha
n 
o
ne
 y
e
a
r, 
th
e
 g
a
in
s 
in
 e
xc
e
ss
 o
f 
d
e
p
re
ci
a
ti
o
n 

a
re
 lo
ng
-t
e
rm
 c
a
p
it
a
l g
a
in
; 
o
th
e
rw
is
e
 o
rd
in
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